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TUIK tarafindan bugiin agiklanan verilere gére;

v 2024 Agustos ayinda; aylik bazda Tiiketici Fiyatlari yiizde 2,47 oraninda artis kaydederken, yillik olarak ise; 2023

Agustos ayindaki yliksek baz etkisinin glcli destegiyle, 2024 Temmuz ayindaki ylizde 61,78 seviyesinden ylizde
51,97 diizeyine geriledi.

v" Agustos ayinda 12 ana harcama grubunun 11’inde aylik bazda fiyat artisi gériiliirken, en yiiksek fiyat artisi gésteren
ana harcama gruplari; yiizde 11,34 ile “Egitim”’, ylizde 8,51 ile “Konut” ve yiizde 4,46 ile de “Alkollii icecekler ve
Titiin” oldu. Fiyat azalisi(-) yasanan tek ana harcama grubu ise; yiizde 1,10 ile “Gida ve Alkolsiiz icecekler” oldu.

v Ozel kapsamli TUFE géstergelerinin tamaminda aylik bazda artis goriildi. En yiiksek artis yiizde 3,42 ile “islenmemis
Gida, Alkollii icecekler ve Titiin Uriinleri Hari¢ TUFE” gostergesinde, en diisiik artis ise yiizde 1,44 ile “Yonetilen-
Yoénlendirilen Fiyatlar Harig TUFE” gdstergesinde oldu.
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v" imalat sanayiine etkisinin yani sira, Tiiketici Fiyatlarina yansimasi agisindan da takip ettigimiz Yurt ici Uretici Fiyat
Endeksi(Yi-UFE) tarafinda ise; Agustos ayinda yiizde 1,68 oraninda fiyat artisi gériiliirken, bu endeksin yillik bazda
artis orani da 6nceki aydaki ylizde 41,37 seviyesinden ylzde 35,75 diizeyine geriledi.

v" Yi-UFE hesaplamasinda takip edilen 29 alt sektdriin 26’sinda fiyat artisi goriiliirken, en yiiksek fiyat artisi yasananlar;
ylizde 12,80 ile “Titin Uriinleri” ve yiizde 6,10 ile “Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme” oldu. En yiiksek fiyat

azalisi goriilen alt sektorler ise; yiizde 4,47 ile “Kok ve Rafine Petrol Uriinleri” ve yiizde 0,64 ile “Tekstil Uriinleri”
oldu.

Degerlendirmemiz;

v Agustos ayinda kamu kaynakli(Dogal gaz ve képrii, oto yol zamlari) olarak konut ve ulastirma gruplarinda beklenen
fiyat artislari nedeniyle; TUFE’nin yiizde 2,50’nin lizerinde gelmesi bekleniyordu. Bizim de beklentimiz yiizde 2,65
dizeyinde artis olacagl yonindeydi. Ancak, endeks Uzerinde agirhgl en yiksek harcama grubu olan “Gida ve

Alkolsiiz icecekler”’de yasanan fiyat azalsi sonrasinda; aylik TUFE’de sinirl da olsa beklentilerden daha iyi veri
gorduk.

v Eylil ayi verisinde de; kamu kaynakli etkiler olup olmayacag: kritik olacak. Eger, kamu kaynakli ekstra etkiler
gozlemlemez isek(ki, yine de gectigimiz aylarda yapilan zamlarin bir miktar gecikmeli yansimalari olusabilir);
tamamen Gida ve Enerji gibi gruplarda beklenen fiyat artislari TUFE {izerinde belirleyici olacaktir. Senelik
enflasyonun(TUFE), senelik baz etkisinin de destegi ile Eylil ayinda yiizde 49-48 bandinda gelmesini

ongoriyoruz(Henlz ayin basinda oldugumuz igin, aylik enflasyonla ilgili beklentimiz netlesmedi. Bu yizden senelik
enflasyon tahminimizi bant olarak veriyoruz).
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya

dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Arastirma Miidiirii
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