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Agustos’ta TUFE aylik bazda %2,47 artti.

Agustos ayinda TUFE bir énceki aya gére %2,47 artarak piyasa
beklentileri ile uyumlu bir gériinlim sundu. TCMB Piyasa Katihmcilari
ve Reuters anketlerine goére beklenti tiketici fiyatlarinin aylik bazda
%2,6 artacagl yonlindeydi. Boylece, Mayis ayinda (%75,45) zirvesine
ulasan yillik TUFE enflasyonu yiiksek bazin da etkisiyle {igiincii ayda da
gerilemeyi stirdirerek %51,97 ile Temmuz 2023’ten bu yana en diisiik
diizeyine indi. Ayni dénemde, yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE)
aylik bazda %1,68 artarken, yillik Yi-UFE enflasyonu %35,75 ile
Nisan 2021’den bu yana en dislik dizeyine geriledi.

Agustos TUFE Yurt ici UFE

(degisim %) 2023 2024 2023 2024
Aylik 9,09 2,47 5,89 1,68
Yilsonuna Gore 43,06 31,94 31,59 23,86
Yillik 58,94 51,97 49,41 35,75
Yillik Ortalama 56,28 64,91 71,97 46,23

TUFE enflasyonunda konut grubu belirleyici olmaya devam etti.

Agustos ayinda gida ve alkolsliz igecekler grubu hari¢ tim harcama
gruplarinda fiyatlar artis kaydetti. Haziran’dan bu yana fiyatlarin hizli
yukseldigi konut grubu, dogalgaz fiyatlarindaki artisin da etkisiyle
Agustos’'ta da %8,51 ile aylik TUFE’yi (1,31 puan) en ¢ok artiran
harcama grubu oldu. Bu dénemde egitim grubunda fiyatlar aylik
bazda %11,34 ile manset TUFE’nin oldukga iizerinde artarken, képrii
ve otoyol gegis fiyatlarindaki artisin etkilerinin hissedildigi ulastirma
grubu aylk enflasyonu 0,48 puan yukari gekti. Agustos’ta alkollu
icecekler ve titin grubu fiyatlarindaki %4,46'lik ylkselis 6ne gikarken,
giyim ve ayakkabi (%0,35), haberlesme (%0,62) ve ev esyasi (%1,10)
gruplarinda fiyat artiglari nispeten ihimli seyretti. Endekste en yiiksek
agirhga sahip gida ve alkolstiz igecekler grubunda fiyatlarin %1,10
gerileme kaydetmesi ise aylik enflasyonu bir miktar sinirlandirdi.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda
TUFE'ye Katkilari (% puan)

Konut I 131
Ulastirma I 0,48
Egitim N 0,24
Lokanta ve Oteller Il 0,19
Alkollu Igecekler ve Tutlin Il 0,17
Cesitli Mal ve Hizmetler H 0,09
Ev Esyasi M 0,09
Eglence ve Kiltir W 0,08
Saghk H 0,06
Giyim ve Ayakkabi 1 0,02
Haberlesme 1 0,02

Gida ve Alkolsiiz igecekler -0,27 IEEE
-0,50 0,00 0,50 1,00 1,50

Yillik TUFE enflasyonunda ise egitim grubundaki %120,81’lik artig 6ne
¢ikarken, konut ile gida ve alkolsiz icecekler grubundaki fiyat
artiglarinin yillik TUFE’yi toplamda 24 puan yukari ¢ektigi gérildi. Ayni
donemde giyim ve ayakkabi (%29,38) ile ulastirma (%28,96)
gruplarindaki fiyat artislari ise nispeten sinirli kaldi.

Agustos’ta taze meyve ve sebze fiyatlarindaki gerileme TUFE
enflasyonunu sinirlandirdi.

Agustos ayinda taze meyve ve sebze fiyatlarinin aylik bazda %10
gerilemesi aylik TUFE artisini sinirlandirdi. Bu cercevede, mevsimlik
triinler hari¢ TUFE endeksi Agustos'ta bir miktar ivme kaybetse aylik

bazda %3,25 ile manset TUFE'nin izerinde artis kaydetti. Bu
donemde, B (islenmemis gida Urlnleri, enerji, alkollu igkiler ve tutin
ile altin harig TUFE) ve C (Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii
ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin haric TUFE) endeksleri aylik bazda
sirasiyla %2,88 ve %2,99 ile Temmuz ayina kiyasla daha hizh artt.
Agustos'ta yonetilen ve yonlendirilen fiyatlar hari¢ tutuldugunda
TUFE'deki artisin %1,44’e gerilemesi dikkat gekti.

Mal ve hizmet enflasyonlarindaki ayrisma Agustos ayinda derinlesti.
Bu donemdeki ayhk fiyat artiglari mal grubunda %1,51, hizmetler
grubunda %4,60 olarak kaydedildi. Agustos'ta mal enflasyonunda
ayhk bazda %6,84 ylkselen enerji fiyatlari belirleyici olurken, hizmet
grubunda ulagtirma hizmetleri fiyatlari %9,20 oraninda yikseldi.
Hizmetler tarafinda kira fiyatlarinin %7,38 ile Ocak ayindan bu yana en
hizli artisini kaydetmesi dikkat ¢ekerken, haberlesme hizmetleri ise
%0,61 ile son 32 ayin en disik artisini kaydetti.
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Dogalgaz fiyatlarindaki arts Yi-UFE enflasyonunda belirleyici oldu.

Agustos’ta fiyatlarin aylik bazda en hizli arthgr grup %12,8 ile titiin
Urdnleri oldu. Bir 6nceki aya gore %6,1 ylkselen elektrik, gaz Gretim
ve dagrimi grubu ise 0,53 puan ile aylik Yi-UFE enflasyonunu en fazla
artiran kalem oldu. Bu dénemde, Yi-UFE’yi yukari yénde etkileyen
diger kalemler ise makine ve ekipmanlar (0,13 puan), gida UrUnleri
(0,13 puan) ile metalik olmayan diger mineral Grtinler (0,11 puan)
olarak siralandi. Agustos’ta temel eczacilik Uriinleri ve mistahzarlar
(-%0,07), tekstil Grinleri (-%0,64) ile kok ve rafine petrol Urinleri
(-%4,47) gruplarinda ise Uretici fiyatlarinin aylik bazda geriledigi
gorulda.

Beklentiler...

Agustos ayinda islenmemis gida fiyatlarindaki hizli diisiise ragmen
yonetilen-yonlendirilen fiyatlardaki artisin etkisiyle aylik enflasyondaki
gerileme sinirh kaldi. Buna karsilik yillik TUFE enflasyonu yiiksek bazin
da etkisiyle gerilemeye devam etti. Yilin kalan aylarinda baz etkisinin
desteginin azalacagini, bu ¢ergevede aylik enflasyonun ana egiliminde
ongorilen iyilesmenin dezenflasyon sireci igin belirleyici olacagini
distnlyoruz. Son donemde kiresel Olgekte enerji fiyatlarinda
kaydedilen dugtsin de maliyet yonli baskilari hafifletmesi ile
dezenflasyon etkileyebilecegini
degerlendiriyoruz.
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Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yilhk Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yillik Ortalama
Ocak 11,10 11,10 48,69 22,58 10,45 10,45 93,53 49,93
Subat 4,81 16,45 54,44 25,98 7,22 18,43 105,01 56,83
Mart 5,46 22,81 61,14 29,88 9,19 29,31 114,97 64,30
Nisan 7,25 31,71 69,97 34,46 7,67 39,23 121,82 72,03
Mayis 2,98 35,64 73,50 39,33 8,76 51,43 132,16 80,38
2022 Haziran 4,95 42,35 78,62 44,54 6,77 61,68 138,31 88,77
Temmuz 2,37 45,72 79,60 49,65 5,17 70,04 144,61 97,30
Agustos 1,46 47,85 80,21 54,69 2,41 74,13 143,75 105,39
Eyldl 3,08 52,40 83,45 59,91 4,78 82,45 151,50 114,02
Ekim 3,54 57,80 85,51 65,26 7,83 96,74 157,69 122,93
Kasim 2,88 62,35 84,39 70,36 0,74 98,20 136,02 128,94
Aralik 1,18 64,27 64,27 72,31 -0,24 97,72 97,72 128,47
Ocak 6,65 6,65 57,68 72,45 4,15 4,15 86,46 125,53
Subat 3,15 10,00 55,18 71,83 1,56 5,78 76,61 120,72
Mart 2,29 12,52 50,51 70,20 0,44 6,25 62,45 113,73
Nisan 2,39 15,21 43,68 67,20 0,81 7,11 52,11 105,50
2023 Mayis 0,04 15,26 39,59 63,72 0,65 7,81 40,76 95,80
Haziran 3,92 19,77 38,21 59,95 6,50 14,82 40,42 86,59
Temmuz 9,49 31,14 47,83 57,45 8,23 24,27 44,50 78,51
Agustos 9,09 43,06 58,94 56,28 5,89 31,59 49,41 71,97
Eylal 4,75 49,86 61,53 55,30 3,40 36,06 47,44 65,55
Ekim 3,43 55,00 61,36 54,26 1,94 38,70 39,39 58,46
Kasim 3,28 60,09 61,98 53,40 2,81 42,59 42,25 53,15
Aralik 2,93 64,77 64,77 53,86 1,14 44,22 44,22 49,93
2024 Ocak 6,70 6,70 64,86 54,72 4,14 4,14 44,20 47,35
Subat 4,53 11,54 67,07 55,91 3,74 8,03 47,29 45,71
Mart 3,16 15,06 68,50 57,50 3,29 11,59 51,47 45,28
Nisan 3,18 18,72 69,80 59,64 3,60 15,61 55,66 45,83
Mayis 3,37 22,72 75,45 62,51 1,96 17,87 57,68 47,24
Haziran 1,64 24,73 71,60 65,07 1,38 19,49 50,09 47,97
Temmuz 23,223 28,76 61,78 65,93 1,94 21,81 41,37 47,55
Agustos 2,47 31,94 51,97 64,91 1,68 23,86 35,75 46,23
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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